
 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 
 

 * 80% Esther Capitalisé + 20% MSCI Eurozone 3Y-5Y Choice Government Bond Index 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

RÉPARTITION PAR CLASSES D’ACTIFS 
 

COMMENTAIRE MACROÉCONOMIQUE 

 
 
 
 
 

 

 

 

 

Les marchés actions ont évolué de façon heurtée en juillet, dans un environnement dominé par 
les tensions géopolitiques, la remontée des prix de l’énergie et une progression notable des taux 
souverains. Les valeurs liées à l’intelligence artificielle ont connu une volatilité importante, les 
prises de bénéfices et le débouclage de positions concentrées alternant avec de puissants 
rebonds après certaines publications technologiques. 

En Europe, l’activité a surpris positivement, le PMI composite de la zone euro remontant à 51,9, 
contre 50,0 en juin, signalant un retour modeste à l’expansion grâce au redressement conjoint 
des services et de la production manufacturière. L’IPC a toutefois montré une inflation annuelle 
en hausse à 2,9 %, après 2,8 % en juin, confirmant la persistance des pressions sur les prix. Dans 
ce contexte, la BCE a maintenu ses taux inchangés après le relèvement de juin, soulignant 
l’incertitude entourant l’impact du choc énergétique. Cette combinaison d’amélioration cyclique 
et d’inflation encore élevée a ainsi continué de peser sur les taux des obligations d’États. 

Aux États-Unis, la croissance a ralenti à 1,5 % en rythme annualisé au deuxième trimestre, contre 
2,1 % précédemment, tandis que les enquêtes manufacturières continuaient d’indiquer une 
activité globalement résiliente. L’inflation PCE s’est établie à 3,7 % sur un an en juin, et sa 
composante sous-jacente à 3,3 %, maintenant la pression sur la Fed. Celle-ci a laissé ses taux 
inchangés à 3,50 %-3,75 %, mais trois membres ont voté en faveur d’une hausse, renforçant le 
biais restrictif perçu par les marchés, dans un contexte de communication troublante de Kevin 
Warsh. Les actions américaines sont ainsi restées sensibles aux taux, à l’énergie et aux 
anticipations de dépenses d’investissement dans l’IA. 

                                  OBJECTIFS DE GESTION GESTIONNAIRES ÉQUIPE COMMERCIALE 

L’objectif de gestion du FCPE est de rechercher une performance nette de frais supérieure à 
son indicateur de référence composé pour 80% de l’€STR capitalisé et pour 20% du MSCI 
Eurozone 3Y‐5Y Choice Government Bond Index calculé coupons réinvestis sur une période 
supérieure à 6 mois 
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Les performances affichées sont nettes de frais de 
gestion. Les performances calendaires couvrent des 
périodes complètes de 12 mois pour chaque année 
civile. Les performances ne sont pas constantes dans le 
temps et ne préjugent pas des performances et des 
rendements futurs. La valeur des investissements peut 
varier à la hausse ou à la baisse selon l’évolution des 
marchés. 
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Classification Obligations et autres titres de 
créances libellés en Euros 

Code AMF 990000075919 
Durée de placement 
recommandée 3 ans 

Valorisation Hebdomadaire 
Frais prélevés en 2025 0,75% de l’actif net 
Commission du 
surperformance 

Néant  

Droits d'entrée 3% maximum 
Droits de sortie (acquis 
au FCP) Néant 

Valeur Liquidative 12,695 € 
Date de création du 
fonds 2000 

Actif Net 935 178,52 € 

GAY-LUSSAC TRÉSORERIE 

31 Juillet 2026 

 
Performances cumulées YTD 3 mois 1 an 3 ans 5 ans 
FCPE -0,24% 0,56% 0,47% 6,07% -2,16% 
Indice -0,01% 0,45% 1,74% 9,10% -0,39% 
            
Performances calendaires 2026 2025 2024 2023 2022 
FCPE 0,48% 2,04% 3,70% -7,62% -1,63% 
Indice 0,91% 2,38% 5,35% -10,04% -1,31% 
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