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Classification Mixte

Code AMF 990000201199

Durée de placement recommandée Supérieure
à 5 ans

Valorisation Hebdomadaire

Frais prélevés en 2025 0,20% de l'actif net

Commission de surperformance Néant

Droits d'entrée 3% maximum

Droits de sortie (acquis au FCP) Néant

Valeur liquidative 15,570 €

Date de création du fonds 2024

Actif net 1 071 348,14 €
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3,80%Depuis le 17/01/2025

FCPE DÔM Performance Épargne C

Base 100 au 17/01/2025

Cumulées 1 mois 3 mois 1 an 3 ans 5 ans

FCPE -2,81% -3,65% -1,14% - -

Calendaires 2026 2025 2024 2023 2022

FCPE -2,01% 5,93% - - -

Source : Interne. Les performances affichées sont nettes de frais de gestion. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. Fonds créé en 2024.

RÉPARTITION DU PORTEFEUILLE COMMENTAIRE DE GESTION

Tout en plaidant pour moins de « forward guidance » à destination des marchés, M. Warsh a néanmoins laissé
entrevoir, lors du symposium de Jackson Hole, une orientation pour la prochaine réunion de la Fed. Son analyse
s’appuie notamment sur les dernières données d’inflation. En effet, l’inflation PCE, qui mesure les prix liés aux
dépenses personnelles de consommation US, a progressé de 0,2% en juillet, portant sa hausse annuelle à 3,7 %,
toujours nettement au-dessus de l’objectif de 2 %. Si les prix de l’énergie ont reculé, les services restent orientés à la
hausse. Parallèlement, le marché du travail continue de montrer des signes de faiblesse, avec 23 000 destructions
d’emplois en juillet, tandis que la consommation des ménages demeure résiliente (+0,2 % après +0,3 % en juin). Dans
ce contexte, la remontée des taux longs constitue néanmoins un phénomène global, observé aussi bien au Japon
qu’aux États-Unis et en Europe. Cette évolution reflète notamment la dégradation des finances publiques dans les
principales économies et l’augmentation du coût de leur refinancement. Les États-Unis ont par ailleurs adressé un
signal fort au marché en annonçant un doublement des liquidités consacrées aux rachats de bons du Trésor.

Les taux souverains à 10 ans ont ainsi poursuivi leur progression, atteignant près de 3,30 % en Allemagne, dépassant
4,70 % aux États-Unis et atteignant 4,15 % en France. Malgré cette remontée des taux, les primes de risque
demeurent relativement contenues, soutenues par des résultats d’entreprises solides au deuxième trimestre et sur
l’ensemble du premier semestre 2026.

Concernant le marché Actions, grâce à une dynamique de profits des entreprises particulièrement favorable, les
marchés d’actions ont poursuivi au mois d’août leur séquence haussière, établissant même de nouveaux records en
début de mois, avant de reperdre une partie de leurs gains initiaux sous l’effet notamment de la dégradation continue
des marchés obligataires. Les publications de résultats des entreprises se sont enchaînées au mois d’août confirmant
la tendance entrevue en juillet, celle d’un cru excellent avec une progression moyenne des profits en Europe proche
des 20%, tirée en particulier par le secteur de l’énergie, celui des semi-conducteurs et celui des banques.

Les positions du fonds sont restées relativement stables par rapport à celles de juillet. Du côté des obligations, le
marché primaire a repris en fin de mois avec quelques émetteurs intéressants comme VEOLIA 8 et 4 ans, SODEXO 6
et 10 ans ou KLEPIERRE 8 ans par exemple. Nous restons opportunistes si un écartement des primes de risque se
produisait, notamment suite à une intervention au Moyen-Orient.
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OBJECTIF DE GESTION

Le Fonds DÔM Performance Épargne a pour objectif de
gestion d’offrir une performance positive nette de frais
sur une durée de placement recommandée de 5 ans
minimum. Il s’agit bien d’un objectif de performance et
ne constitue pas une garantie de rendement. La part de
l’actif du FCPE DÔM Performance Épargne exposée au
marché Actions est comprise entre 0% et 62%. La part
de l’actif du FCPE DÔM Performance Épargne exposée
au marché Taux est comprise entre 26% et 100%.

GESTIONNAIRES ÉQUIPE COMMERCIALE

Louis de FELS Hugo VOILLAUME Lotfi LAHIBA Julie BENEZRA

INDICATEUR DE RISQUE (SRI)
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Les performances affichées sont nettes de frais de gestion. Les performances calendaires couvrent des périodes complètes de 12 mois pour chaque année civile. Les performances ne sont pas constantes dans
le temps et ne préjugent pas des performances et des rendements futurs. La valeur des investissements peut varier à la hausse ou à la baisse selon l’évolution des marchés. Ce document est un document non
contractuel, strictement limité à l'usage privé du destinataire, diffusé à des fins d'information et ne saurait en aucun cas s'interpréter comme constituant une offre de vente ou d'achat des titres mentionnés. Il
est la propriété de Gay-Lussac Gestion. La reproduction ou la distribution en est strictement interdite sans l'autorisation écrite préalable de Gay-Lussac Gestion. L’investisseur doit être conscient que le capital
n’est pas garanti et que l’investissement comporte des risques spécifiques. GAY-LUSSAC GESTION - S.A.S, au capital social de 391 200 € Immatriculée au RCS Paris 397 833 773 - N° agrément AMF GP 95-001
Siège social : 45 avenue George V - 75008 PARIS – France.


